
onseguir un mar-
co favorable para 
la transición ha-
cia un modelo eco-
nómico más sos-
tenible es uno de 

los principales retos que tienen por 
delante las autoridades de todo el 
mundo. La concienciación ciuda-
dana y la buena voluntad de las 
empresas es imprescindible, aun-
que no suficiente. Es por eso que 
desde la Unión Europea (UE) se 
han puesto en marcha medidas le-
gislativas encaminadas a favore-
cer la consecución de los obje-
tivos de reducción de emisiones y 
la financiación de proyectos basa-
dos en la circularidad y el de-
sarrollo de las energías limpias. 

El cambio más importante a ni-
vel comunitario se dio en 2021, con 
la entrada en vigor del Reglamen-
to 2019/2088 sobre la divulgación 
de información relativa a la soste-
nibilidad en el sector de los servi-
cios financieros (SFDR, por sus si-
glas en inglés), una norma que obli-
ga a las entidades a informar con 
detalle sobre las actividades desa-
rrolladas bajo criterios ambienta-
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les, sociales y de buen gobierno 
corporativo (ESG). Esta ley, según 
Joaquín Garralda, presidente de 
la entidad sin ánimo de lucro que 
promueve este tipo de inversiones 
Spainsif, “clarifica qué activos son 
sostenibles y cuáles no, evitando, 
en la medida de lo posible, que las 
gestoras camuflen algunos movi-
mientos a través del greenwashing”. 

Esta clarificación ha servido pa-
ra que países como España, que 
“se encontraba muy lejos en ma-
teria de finanzas sostenibles de 
otros como Francia o Alemania”, 
como indica Garralda, experimen-
ten un importante crecimiento du-
rante los últimos años. Según los 
últimos datos publicados por In-
verco, el patrimonio en fondos de 
inversión de este tipo alcanzó los 
118.256 millones de euros a cierre 
de 2023, un 34% del total. El avan-
ce es importante si se tiene en cuen-
ta que en 2021 esta inversión solo 
representaba el 9,8% del total, ex-
perimentando un crecimiento en 
dos años de 89.921 millones. 

De todos ellos, el grueso lo re-
presentan los productos que se ri-
gen por criterios medioambienta-

les y sociales, que son los englo-
bas en el artículo número 8 del 
SFDR. Estos activos alcanzan los 
115.235 millones, suponiendo el 
33,1% del total. Por otro lado, el pa-
trimonio en los fondos con obje-
tivo de inversión sostenible (artí-
culo 9) se situó en 3.022 millones, 
un peso más residual (0,9%). Pe-
se al importante salto que ha da-
do España, Garralda cree que du-
rante los próximos años habrá un 
ajuste en las estadísticas, ya que 
“aún es complicado clarificar al 
100% el objetivo de estos produc-
tos y evitar su doble contabilidad”. 
  
ALERTA CLIMÁTICA 
En cuanto a los fondos que más 
crecen actualmente, los vincula-
dos a las energías alternativas y a 
la búsqueda de soluciones para 
eliminar las emisiones de dió-
xido de carbono acaparan gran 
parte de la inversión basada en cri-
terios ESG. Esta tendencia ha ca-
lado tan hondo que gestoras co-
mo la estadounidense Fidelity, con 
un importante peso en la bolsa es-
pañola, ya basan su estrategia de 
selección de proyectos en tres prin-
cipios relacionados con la preser-
vación del medio ambiente: me-
tas en materia de neutralidad de 
emisiones, marco rector para el 
cambio climático y asignación de 
capitales a la transición. 

“Nuestros gestores de fondos y 
analistas utilizan estas califi-
caciones para evaluar el atractivo 
de una empresa a largo plazo, de-
pendiendo de su exposición a los 
riesgos relacionados con el clima”, 
explica Jenn-Hui Tan, director glo-
bal de Sostenibilidad en esta mul-
tinacional. “También utilizamos 
estas calificaciones para priorizar 
nuestros diálogos con las empre-
sas e identificar dónde necesita-
mos alentar cambios”. 

Al igual que las gestoras inter-
nacionales encuentran oportuni-
dades importantes en España, al-
gunas firmas nacionales están co-
menzando a expandirse a otros 
mercados. Es el caso de Global So-
cial Impact (GSI), que está reali-
zando una fuerte apuesta por pro-
yectos sostenibles en África. Co-
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mo explica su director general y de 
Inversiones, Arturo García Alonso, 
“existe un enorme potencial de de-
sarrollo y crecimiento”, ya que, con-
tinúa, “ahora mismo hay pocos ges-
tores de fondos de inversión de im-
pacto y muchas oportunidades”. 

Para aprovechar esta coyuntu-
ra, la firma ha creado un fondo 
abierto de deuda privada llama-
do GSIF África, un vehículo a tra-
vés del que están logrando finan-
ciar proyectos que ayudan a me-
jorar la vida de las personas en las 
zonas de este continente en los 
que la población es más vulnera-
ble. A tenor de los resultados ob-
tenidos, el proyecto está cumplien-
do sus objetivos: “Desde diciem-
bre de 2020 ha logrado una ren-
tabilidad anual neta del 4% y se 
han incrementado un 39% los in-
gresos de las comunidades bene-
ficiarias”, destaca García Alonso. 

Todo este creciente interés por 
la inversión sostenible se ha tra-
ducido en un aumento de la de-
manda de profesionales especia-
lizados y, en consecuencia, de la 
formación específica. El Instituto 
de Estudios Bursátiles (IEB) es uno 
de los que mejor ha leído esta ten-
dencia y ya imparte dos progra-
mas de especialización y tres cur-
sos relacionados con esta temáti-
ca. “La sostenibilidad supone un 
nuevo enfoque que afecta a todo 
tipo de sectores y que debe inte-
grarse de manera trasversal en las 
organizaciones”, comenta Marta 
Olavarría, directora Académica de 
Programas de Finanzas Sosteni-
bles del IEB. “Para dar respuesta a 
las nuevas capacidades requeri-
das en el mercado laboral, la for-
mación es un pilar fundamental”. 

En principio, todo hace indicar 
que el interés por las finanzas sos-
tenibles seguirá creciendo en el 
futuro próximo. La clave, en opi-
nión de Garralda, es que “se ga-
rantice que el nivel de rentabili-
dad de estos fondos sea similar al 
nivel de concienciación de la ciu-
dadanía”. Y concluye: “Si las pér-
didas son mínimas respecto a otros 
productos que no se basan en cri-
terios ESG, el inversor, hoy en día, 
va a optar por la sostenibilidad”.
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